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A los Accionistas y Directorio de
Amérika Financiera S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Amérika Financiera S.A. (una subsidiaria de
Banco Financiero del Per S.A.) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2014, y el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos estados financieros
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru aplicables a
empresas del sistema financiero, y respecto de aquel control interno que la Gerencia determine que
es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Pert para su aplicacion en el Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, y que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente de la Financiera para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar aquellos procedimientos de
auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propoésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Financiera. Una auditoria también
comprende la evaluacion de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia

privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Gnica e
independiente y legalmente separada. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

" Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales
bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino

Unido”
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Opinién

6.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacién financiera de Amérika Financiera S.A. al 31 de diciembre de
2014, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru aplicables a empresas
del sistema financiero.

Enfasis en un asunto

7.

Sin modificar nuestra opinién de auditoria, como se indica en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos, las pérdidas acumuladas de Amérika Financiera S.A. ascienden a (en miles) S/.2,129. La
Gerencia considera que los resultados econdémicos obtenidos al 31 de diciembre de 2014 se
encuentran dentro de las proyecciones financieras estimadas, ya que desde la fecha de la escisién
del bloque patrimonial (1 de marzo de 2013), la Financiera s6lo mantiene activos disponibles y
otros activos para realizar determinadas operaciones de tesoreria. La Gerencia ha establecido un
plan para reactivar las operaciones de la Financiera como tal, y asi efectuar nuevamente operaciones
de colocaciones de créditos y captaciones de depositos en el sistema financiero peruano; para ello,
durante el 2013, la Financiera adquiri la licencia de un nuevo software operativo que le permita
soportar tecnolégicamente todas las operaciones, el cual al 31 de diciembre de 2014 se encuentra en
proceso de desarrollo e implementacidn, segun se describe en la Nota 9 a los estados financieros.

Otros asuntos

8.

Los estados financieros de Amérika Financiera S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013, que se presentan para fines comparativos, fueron auditados por otros auditores independientes
cuyo dictamen, fechado 21 de febrero de 2014, expres6 una opinién sin calificaciones sobre estos
estados financieros.

Bolloaz,, Gz Aoociades 5.C. e Rt

Refrendado por:

dv&‘fi@ocio)

Javier Candiotti Egoavil
CPC Matricula No. 11177

26 de febrero de 2015
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AMERIKA FINANCIERA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de S/.)

ACTIVO

Disponible
Banco Central de Reserva del Pert
Bancos y otras empresas del sistema financiero del pais
Otras disponibilidades

Fondos interbancarios
Cuentas por cobrar, neto
Activo intangible, neto
Impuestos corrientes
Impuesto diferido

Otros activos

TOTAL ACTIVO

Notas 2014 2013
Nota 1(d)
5

8,652 3,650
39 8,411
186 185
8,877 12,246
6y20 5,006 3,852
8 3,821 3,722
9 1,336 963
10 860 854
19 - 335
17 45
19,917 22,017
19,917 22,017

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

PASIVO
Obligaciones con el plblico
Cuentas por pagar
Provisiones

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Resultado neto del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas 2014 2013
Nota 1(d)

5 27

11 3,786 3,881
12 519 716
4,310 4,624

13(a) 13,138 13,138
13(b) 4,598 4,598
13(c) (343) -
13 (1,786) (343)
15,607 17,393

19,917 22,017
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AMERIKA FINANCIERA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de S/.)

Notas 2014 2013
Nota 1(d)
INGRESOS POR INTERESES
Disponible 258 490
Fondos interbancarios 20 136 203
Cartera de créditos directos - 5,585
Otros ingresos financieros - 29
394 6,307
GASTOS POR INTERESES
Obligaciones con el publico - (182)
Adeudos y obligaciones financieras - (2,741)
Otros gastos financieros - (67)
- (2,990)
Margen financiero bruto 394 3,317
PROVISIONES PARA CREDITOS DIRECTOS 7 - (154)
Margen financiero neto 394 3,163
INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS - 495
GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS (76) (64)
Margen financiero neto de ingresos y gastos por
servicios financieros 318 3,594
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (ROF)
Ganancia por diferencia de cambio 23 154 458
Margen operacional 472 4,052
(Continta)
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AMERIKA FINANCIERA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de S/.)

Notas 2014 2013
Nota 1(d)
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal y directorio 15 (791) (1,254)
Gastos por servicios recibidos de terceros 16 (774) (2,245)
Impuestos y contribuciones (12) (171)
(1,577) (3,670)
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES - (719)
Margen operacional neto (1,105) (337)
VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES
Otras provisiones - (92)
Resultado de operacion (1,105) (429)
OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO (346) 251
Resultados del ejercicio antes de impuesto a las ganancias (1,451) (178)
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 18(c) y 19 (335) (165)
Resultado neto del ejercicio (1,786) (343)
Otro resultado integral - -
Resultado integral total del ejercicio (1,786) (343)
Promedio ponderado de acciones en circulacion en miles 17 13,138 13,138
Pérdida basica por accion (en nuevos soles) 17 (0.136) (0.026)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

PDF impreso 27 de febrero de 2015



AMERIKA FINANCIERA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En miles de S/.)

Resultado
Resultados neto del Total
Capital social Reservas acumulados ejercicio patrimonio
(Nota 13(a)) (Nota 13(b)) (Nota 13(c))
Saldos al lero de enero de 2013 79,974 5,785 7,318 - 93,077
Resultado integral
Resultado neto del ejercicio - - - (343) (343)
Cambios en el patrimonio neto (no incluidos
en el resultado integral)
Escision de bloque patrimonial (Nota 1(c)) (66,836) - - - (66,836)
Dividendos declarados en efectivo - (1,187) (7,318) - (8,505)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (Nota 1(d)) 13,138 4,598 - (343) 17,393
Saldos al 1lero de enero de 2014 13,138 4,598 (343) - 17,393
Resultado integral
Resultado neto del ejercicio - - - (1,786) (1,786)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 13,138 4,598 (343) (1,786) 15,607

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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AMERIKA FINANCIERA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de S/.)

2014 2013
Nota 1(d)
Conciliacion del resultado neto del ejercicio de la entidad con el efectivo y

equivalentes de efectivo proveniente de las actividades de operacion
Resultado neto del ejercicio (1,786) (343)

Ajustes

Depreciacion y amortizacion - 718
Provision para incobrabilidad de créditos - 154
Otras provisiones (197) 92
Impuesto a las ganancias diferido 335 33
Variacién neta en activos y pasivos:
Disminucién neta de activos
Cartera de créditos - 4,686
Cuentas por cobrar y otras (77) 19,998
Disminucién neta en pasivos
Pasivos financieros (22) (3,619)
Otros pasivos (95) (19,381)
Resultado del ejercicio después de la variacion neta en activos y

pasivos y ajustes (1,842) 2,338
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion (1,842) 2,338
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Salidas por compras de intangibles (373) (963)
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (373) (963)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Dividendos pagados - (8,505)

Efecto neto por escision de bloque patrimonial - (34,132)
Flujos de efectivo netos de actividades de financiamiento - (42,637)
Disminucion neto en el efectivo y equivalentes de efectivo (2,215) (41,262)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 16,098 57,360
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 13,883 16,098

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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AMERIKA FINANCIERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de S/., excepto se indique lo contrario)

1. CONSTITUCIONY ACTIVIDAD ECONOMICA, APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y ESCISION DE BLOQUE PATRIMONIAL

(@) Constitucién y actividad econémica

Amérika Financiera S.A. (en adelante “la Financiera) es una subsidiaria del Banco Financiero del
Per( S.A. (en adelante “el Banco™), que posee el 100% de participacion.

La Financiera es una sociedad anénima que se constituyo el 27 de marzo de 1995, inicialmente bajo
el nombre de América Leasing S.A., empresa especializada en arrendamiento financiero, que fue
autorizada a operar por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones (en adelante “la SBS”) mediante Resolucién SBS N° 389-95 de fecha 13 de
junio de 1995, iniciando sus actividades el 3 de julio de 1995. Posteriormente, la SBS mediante
Resolucion SBS N° 2985 de fecha 25 de marzo de 2010, autoriz6 el funcionamiento de la entidad
como una empresa financiera; asi como, el cambio de la denominacion social a “Amérika
Financiera S.A.”.

Las operaciones que realiza la Financiera comprenden principalmente la intermediacion financiera
gue corresponde a este tipo de instituciones, actividades que estan normadas por la SBS de acuerdo
con la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la SBS, Ley N°
26702 y sus modificatorias (en adelante “la Ley General™). La Ley General establece los requisitos,
derechos, obligaciones, garantias, restricciones y demas condiciones de funcionamiento a que se
sujetan las personas juridicas de derecho privado que operan en el sistema financiero y de seguros.

El domicilio legal de la Financiera es Avenida Jorge Basadre 310, San Isidro, Lima — Per0. La
cantidad de personal empleada por la Financiera al 31 de diciembre de 2014 fue de 5 (8 al 31 de
diciembre de 2013).

(b) Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, preparados de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Per( (PCGA en Per()
aplicables a empresas del sistema financiero, han sido aprobados para su emision el 27 de enero de
2015 por la Gerencia de la Financiera. Estos estados seran sometidos a Sesion de Directorio y a la
Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que se realizara dentro de los plazos establecidos
por Ley, para su aprobacidn. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013, fueron aprobados por la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 28 de
marzo de 2014.
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(c) Escision de Blogue Patrimonial
Adquisicion del 100% de las acciones de la Financiera por el Banco

El 31 de agosto de 2011, el Banco solicit6 a la SBS, se le autorice adquirir el 100% de las acciones
representativas del capital social de la Financiera, obteniendo la conformidad para realizar dicha
transaccion el 1de diciembre de 2011, mediante Resolucion SBS N° 1195-2011.

En consecuencia, el Banco adquirié 78,585,983 acciones, que representan el 100% del capital social
de la Financiera, en rueda de la Bolsa de Valores de Lima, habiendo pagado por el total del paquete
accionario el importe de (en miles) US$36,849. El precio unitario por accion fue de S/.1.28 en un
paquete de 11,208,719 acciones y de S/.1.29 por accion para 67,377,264 acciones. Con esta
adquisicion, la Financiera ingresa a formar parte del grupo econémico del Banco, quien a su vez es
una subsidiaria de Banco Pichincha C.A., una entidad establecida en Ecuador.

Proyecto de Escision de un Bloque Patrimonial de la Financiera

En Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2012, se aprobé el proyecto de escision
societaria a efectos de escindir un bloque patrimonial de activos y pasivos de la Financiera para ser
absorbidos por el Banco. Como resultado de dicha escision, la Financiera no seria extinguida ni
absorbida.

Mediante Resolucion SBS N° 1367-2013 de fecha 21 de febrero de 2013, la SBS autoriz6 la referida
transaccién indicando como fecha de entrada en vigencia el 1 de marzo de 2013.

Los principales rubros de los estados financieros de la Financiera escindidos e incorporados al
Banco el 1 de marzo de 2013, se sefialan a continuacion:

S/.000

Activos:
Disponible 34,132
Cartera de créditos, neto 376,251
Cuentas por cobrar, neto 1,036
Bienes realizables y recuperados, neto 8,176
Inmueble, mobiliario y equipo, neto 19,405
Otros activos 10,061
Total del activo 449,061

Pasivos:
Dep0sitos y otras obligaciones 42,241
Adeudos y obligaciones financieras 324,811
Cuentas por pagar 11,849
Otros pasivos 3,324
Total del pasivo 382,225
Total patrimonio escindido 66,836
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(d) Estados financieros al 31 de diciembre de 2013

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2013, que se
presentan solo para propdsitos comparativos, no fueron examinados por Beltran, Gris y Asociados
S. Civil de R.L., sino por otros auditores independientes, cuyo dictamen de fecha 21 de febrero de
2014, expres6 una opinidn sin calificaciones sobre estos estados financieros.

2. PERDIDAS ACUMULADAS Y CONTINUIDAD DE OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2014, las pérdidas acumuladas de la Financiera ascienden a (en miles)
S/.2,129. La Gerencia considera que los resultados econdmicos obtenidos por la Financiera al 31 de
diciembre de 2014, se encuentran dentro de las proyecciones financieras estimadas. Desde la fecha
de la escision del bloque patrimonial (1 de marzo de 2013), la Financiera sélo mantiene activos
disponibles y otros activos para realizar determinadas operaciones de tesoreria. La Gerencia ha
establecido un plan para reactivar las operaciones de la Financiera como tal, y asi efectuar
nuevamente operaciones de colocaciones de créditos y captaciones de depositos en el sistema
financiero peruano; para ello, durante el 2013, la Financiera adquirié la licencia de un nuevo
software operativo que le permita soportar tecnol6gicamente todas las operaciones, el cual al 31 de
diciembre de 2014 se encuentra en proceso de desarrollo e implementacion (Nota 9).

3. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(@) Declaracién de conformidad

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con las disposiciones legales y los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Per (PCGA en Per() aplicables a empresas
del sistema financiero, los cuales comprenden las normas y practicas contables autorizadas y
emitidas por la SBS en uso de sus facultades delegadas conforme a lo dispuesto en la Ley General.
Las normas sefialadas estan contenidas en el Manual de Contabilidad, aprobado por Resolucién SBS
N°895-98 del 1 de septiembre de 1998, vigente a partir del 1 de enero de 2001 y normas
complementarias y modificatorias.

(b) Bases de medicion y estimaciones significativas
(b.1) Bases de medicion

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con el Manual de Contabilidad y de
acuerdo a lo establecido por la SBS, en caso de existir situaciones no previstas en dicho Manual, se
aplicara lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI1F) emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB) y oficializadas por el Consejo Normativo de
Contabilidad (PCGA en Per().

Los PCGA en Pert comprenden: las Normas e Interpretaciones emitidas o adoptadas por el IASB
(International Accounting Standards Board), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC)
adoptadas por el IASB; oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para su
aplicacion en Perd.

-10 -
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(b.2) Nuevos pronunciamientos contables

(@) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2014:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas
Enmiendas a la NIIF

Enmiendas a NIC 32 - Compensacion de activos y
pasivos financieros

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 -
Entidades de Inversion

Enmiendas a NIC 36 - Revelaciones de importe
recuperable para activos no financieros

Enmiendas a NIC 39 - Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién — novacion de derivados
y continuacion de contabilidad de cobertura

NIC 19 - Beneficios a los empleados - Planes de
beneficio definido: contribuciones de empleados

Mejoras Anuales Ciclo 2010 - 2012

Mejoras Anuales Ciclo 2011 - 2013

Nuevas interpretaciones
CINIIF 21 Gravamenes

Fecha de aplicacion obligatoria

Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de
enero de 2014.

Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de
enero de 2014.

Efectiva para periodos anuales que
inicien el o después del 1 de enero
de 2014.

Efectiva para periodos anuales que
inicien el o después del 1 de enero
de 2014.

Efectiva para periodos anuales que
inicien el o después del 1 de enero
de 2014.

Efectiva para periodos anuales que
inicien el o después del 1 de enero
de 2014.

Efectiva para periodos anuales que
inicien el o después del 1 de enero
de 2014.

Efectiva para periodos anuales que
inicien el o después del 1 de enero
de 2014.

(b) Pronunciamientos contables aplicables con posterioridad a la fecha de presentacion de los

estados financieros:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas
Nuevas interpretaciones
NIIF 9 Instrumentos financieros.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contractos con clientes.

-11 -
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Fecha de aplicacion obligatoria

Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de
enero de 2018.

Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de
enero de 2016.

Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de
enero de 2017.



Enmiendas a la NIIF

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos. Efectiva para periodos anuales que
comienzan el o después del 1 de
enero de 2016.
Efectiva para periodos anuales que
Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 38: comienzan el o después del 1 de
Clarificacién de los métodos aceptables de enero de 2016.

depreciacion y amortizacion.

Debido a que las normas antes detalladas sélo aplican en forma supletoria a las desarrolladas
en las normas de la SBS, las mismas no tendran ningun efecto importante en la preparacion de
los estados financieros adjuntos, a menos que la SBS las adopte en el futuro a través de la
modificacion del Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero en el Per(
o la emision de normas especificas. La Financiera no ha estimado el efecto en sus estados
financieros si dichas normas fueran adoptadas por la SBS.

(b.3) Responsabilidad de la informacion y estimaciones significativas realizadas

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Financiera. Para la elaboracidn de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar
de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizdndose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas del estado de resultados integrales del afio en que se efectlian las
revisiones correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la elaboracién
de los estados financieros de la Financiera se refieren a:

- Estimacion de incobrabilidad de cuentas por cobrar.

- Estimacion de incobrabilidad de la cartera de créditos.
- Registro de activos y pasivos contingentes.

- Impuesto a las ganancias corriente y diferido.

(c) Modificaciones al Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero

Mediante Resolucién SBS N° 7036-2012, de fecha 19 de septiembre de 2012, la SBS modificd el
Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero (en adelante el Manual de
Contabilidad), con la finalidad de armonizar los principios contables a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), dichos cambios entraron en vigencia a partir de enero de 2013,
siendo los principales aspectos de las modificaciones los siguientes:

Politicas contables

- Incorporacion del Marco Conceptual de las NIIF en la preparacion de los estados financieros,
incluyendo las definiciones de Materialidad e Importancia Relativa.

- Devengo de los ingresos en los plazos de los contratos de créditos incluyendo las comisiones
de créditos.
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Presentacion de informacion financiera

- Incorporacion del “Estado de Resultado Integral” que incluye: i) El Estado de Resultados vy, ii)
Estado de Resultados y Otro Resultado Integral, en lugar del estado de ganancias y pérdidas.

- Presentacion de los pasivos por recaudaciones a cuentas por pagar.

- Reclasificacion de algunas partidas del “Margen Financiero Bruto™ al “Resultado de
Operaciones Financieras” (utilidad o pérdida por diferencia en cambio, resultado por
valorizacion de inversiones disponibles para la venta, valorizacion de instrumentos financieros
derivados).

- Separacion de los ingresos y gastos financieros en el estado de resultados, de los otros
ingresos o gastos provenientes de las operaciones de tesoreria.

- Registro y presentacion de los créditos por arrendamiento financiero, descuentos y factoring
por el importe desembolsado.

Revelacion de informacion financiera

- Requerimiento de informacion adicional respecto a instrumentos y riesgos financieros a ser
revelada en notas a los estados financieros.

De acuerdo a lo establecido en la Resolucidn, todos los ajustes contables de afios anteriores que se
generaron de la aplicacién de los cambios al Manual de Contabilidad se efectuaron contra los
resultados acumulados al 1 de enero de 2013, no siendo requerida la presentacion de saldos iniciales
al 1 de enero de 2012.

4., POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y CRITERIOS DE VALORACION

Las politicas contables significativas y criterios de valoracidon utilizados por la Financiera en la
preparacion y presentacion de sus estados financieros se detallan a continuacion:

(@) Cambios en politicas contables, errores y cambios en estimaciones contables

De acuerdo a las manifestaciones de la Gerencia de la Financiera, en el periodo 2014 y 2013 no se
han realizado ajustes derivados por cambios en politicas contables, estimaciones y/o errores
contables que requieran la aplicacion de la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables, y errores”.

(b) Moneda funcional y de presentacion

La Financiera prepara y presenta sus estados financieros en nuevos soles (S/.), que es la moneda
funcional determinada en el Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero.

(c) Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Financiera es el nuevo sol (S/.). Las transacciones en otras divisas
distintas al nuevo sol se consideran denominadas en “moneda extranjera”.
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Las transacciones en moneda extranjera son registradas, en el momento del reconocimiento inicial,
utilizando la moneda funcional. Para dicho efecto, los importes en moneda extranjera se convierten
a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccién, que es la fecha en

la cual la transaccion cumple con las condiciones para su reconocimiento.

El reconocimiento posterior al cierre de cada periodo sigue los siguientes lineamientos:

- Los activos y pasivos monetarios se convierten al tipo de cambio contable de fecha de cierre
del periodo que se informa.

- Los activos y pasivos ho monetarios, no valuados al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de transaccion.

- Los activos y pasivos ho monetarios valorados al valor razonable se convierten al tipo de
cambio contable de la fecha en que se determing el valor razonable.

El reconocimiento de la diferencia de cambio, se sujeta a los siguientes lineamientos:

- Las diferencias de cambio que surjan al liquidar los activos y pasivos monetarios, o al
convertir dichas partidas a tipos de cambio diferentes de los que se utilizaron para su
reconocimiento inicial, que se hayan producido durante el ejercicio o durante estados
financieros previos, se reconocen en el resultado del ejercicio en el que se producen.

- Cuando se reconoce en otro resultado integral una pérdida o ganancia derivada de una partida
no monetaria, cualquier diferencia de cambio incluida en esa pérdida o ganancia, también se
reconoce en el otro resultado integral.

- En el caso de partidas no monetarias, cuyas pérdidas y ganancias se reconocen en el resultado
del ejercicio, cualquier diferencia de cambio incluida en esa pérdida o ganancia, también se
reconoce en los resultados del ejercicio.

(d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como de activo, pasivo o de capital de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, los dividendos, las ganancias y
las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de activo o pasivo, se
registran como ingresos o gastos en el estado de resultados integrales.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Financiera tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(d.1) Clasificacion de instrumentos financieros
La Financiera registra sus instrumentos financieros en la fecha de negociacidn, segun las normas de

la SBS, y los clasifica en: i) Créditos y partidas por cobrar, ii) pasivos al costo amortizado y iii)
otros pasivos.
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Activos financieros
(i) Créditos y partidas por cobrar

En esta categoria se incluyen los activos financieros cuyos flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la entidad,
excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta categoria se recogera tanto la
inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y
pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depdsitos efectuados en otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, asi como las deudas contraidas por los
compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituya parte del negocio de la entidad.

Los créditos y partidas por cobrar se registran al inicio a su costo histérico y se valoran en funcién
al deterioro de la calidad crediticia del deudor; los intereses devengados de los activos financieros y
las pérdidas por deterioro se registran en el estado de resultados integrales. La intencion de la
Financiera es mantener estos instrumentos en su poder hasta su vencimiento final.

Pasivos financieros
(if) Pasivos al costo amortizado

Comprenden las obligaciones con el publico. EI costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa de interés
efectiva; asimismo, estos se amortizan durante el plazo de vigencia de los pasivos relacionados. Los
intereses devengados se reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii) Otros pasivos

Comprenden las cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar diversas, pasivos por beneficios
a los empleados, entre otras. Estas partidas se reconocen inicialmente a su valor razonable y luego
se valorizan a su costo amortizado.

(d.2) Baja de activos y pasivos financieros

La baja de activos financieros se origina cuando los riesgos y beneficios han sido transferidos al
tercero. Asimismo, la baja de pasivos financieros se produce cuando la obligacion contractual ha
sido pagada, cancelada o ha expirado. La ganancia o pérdida resultante de la baja de activos o
pasivos financieros es registrado en el estado de resultados integrales.

En el caso de la cartera de créditos las ganancias originadas por las transferencias se reconoceran
como ingreso; sin embargo, de tratarse de transferencias mediante permutas o financiadas, dichas
ganancias se reconoceran como un ingreso diferido, el cual se ird devengando en funcion a los
ingresos dinerarios que se obtengan por la realizacion de los bienes recibidos en permuta, 0
proporcionalmente a la percepcion del pago del adquirente de la cartera crediticia transferida. Las
pérdidas originadas por la transferencia se reconoceran al momento de la transferencia.

(d.3) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros y las provisiones correspondientes es evaluada y registrada
por la Financiera de acuerdo con las normas de la SBS. La pérdida por deterioro es reconocida en el
estado de resultados integrales.
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(e) Provisién para la cartera de créditos

La provisién para incobrabilidad de la cartera de créditos se determina de acuerdo con los criterios y
porcentajes establecidos en la Resolucion SBS N° 11356-2008 “Reglamento para la Evaluacion y
Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones”.

La SBS ha establecido criterios cuantitativos (nivel de ventas y endeudamiento en el sistema
financiero) y cualitativos para clasificar por tipo y por categorias la cartera de créditos directos y
contingentes de acuerdo con lo siguiente:

(i) Corporativo
En esta categoria adicionalmente se consideraré:

(@) Bancos multilaterales de desarrollo
(b) Soberanos

(c) Entidades del sector publico

(d) Intermediarios de valores

(e) Empresas del sistema financiero

(i) Grandes empresas

(iii) Medianas empresas

(iv) Pequefias empresas

(v) Microempresas

(vi) Consumo revolvente

(vii) Consumo no-revolvente
(viii) Hipotecarios para vivienda

Las provisiones por créditos contingentes se calculan luego de ajustar los saldos a través de la
aplicacidn de los siguientes factores de conversion crediticia:

Factor de
conversion
Créditos contingentes crediticia
(@) Confirmaciones de cartas de crédito irrevocables de hasta un afio, 20%
cuando el banco emisor sea una empresa del sistema financiero del
exterior de primer nivel.
(b) Emisiones de cartas fianzas que respalden obligaciones de hacer y no 50%
hacer.
(c) Emisiones de avales, cartas de crédito de importacién y cartas fianzas no 100%
incluidas en el literal “b)”, y las confirmaciones de cartas de crédito no
incluidas en el literal ““a)”, asi como las aceptaciones bancarias.
(d) Creditos concedidos no desembolsados y lineas de crédito no utilizadas. 0%
(e) Otros créditos contingentes no contemplados en los literales anteriores. 100%

Los deudores se clasifican y se provisionan de acuerdo con las siguientes categorias: normal, con
problemas potenciales (CPP), deficiente, dudoso y pérdida.
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La provisién para incobrabilidad de la cartera de créditos incluye una porcion especifica y otra
genérica. La provision especifica sobre créditos es calculada en base a porcentajes establecidos por
la SBS, que varian en funcion de la clasificacion del cliente y el tipo de garantia recibida.

Las provisiones genéricas incluyen las constituidas de manera preventiva sobre deudores
clasificados en categoria normal segin requerimientos de la SBS, asi como provisiones voluntarias.

Las provisiones genéricas obligatorias se constituyen en funcion a tasas porcentuales, que tienen un
componente fijo y otro variable (prociclico) que varian dependiendo del tipo de crédito. La regla
para la constitucion del componente prociclico se activa o desactiva mediante comunicacion de la
SBS, la misma que depende de una medida periddica de variaciones porcentuales anualizadas (en
promedios moviles) del Producto Bruto Interno Real del Pert (PBI) publicado por el Banco Central
de Reserva del Peru (en adelante “el BCRP”).

Las provisiones genéricas voluntarias son determinadas por la Financiera en base a las condiciones
econdmicas de los clientes que conforman la cartera de créditos refinanciados y reestructurados, la

experiencia previa y otros factores que, a criterio de la Gerencia, ameriten el reconocimiento actual
de posibles pérdidas de la cartera de créditos. EI importe de las provisiones genéricas voluntarias es
informado a la SBS.

La Gerencia efectlia revisiones y analisis de la cartera de créditos no-minoristas (corporativos,
grandes empresas y medianas empresas), clasificando y provisionando a los deudores de acuerdo al
flujo de caja, endeudamiento global frente a terceros acreedores y su nivel de cumplimiento en el
pago de dichas deudas. La cartera de créditos minoristas (pequefias empresas, microempresas,
consumo revolvente, consumo no-revolvente e hipotecarios para vivienda) es clasificada y
provisionada de acuerdo al nimero de dias de atraso y considera la calificacion de dichos deudores
en otras entidades del sistema financiero. Adicionalmente, en cumplimiento de la Resolucién SBS
N° 041-2005 “Reglamento para la administracion del riesgo cambiario crediticio” y modificatoria,
la Financiera evalla la exposicién al riesgo cambiario crediticio para las colocaciones en moneda
extranjera.

Los porcentajes minimos requeridos para la constitucién de provisiones de la cartera de créditos son
los siguientes:

Categoria normal

Componente Componente

Tipos de crédito fijo prociclico
Créditos corporativos 0.70% 0.40%
Créditos corporativos con garantia autoliquidable 0.70% 0.30%
Créditos a grandes empresas 0.70% 0.45%
Créditos a grandes empresas con garantia autoliquidable 0.70% 0.30%
Créditos a medianas empresas 1.00% 0.30%
Créditos a pequefias empresas 1.00% 0.50%
Créditos a microempresas 1.00% 0.50%
Créditos de consumo revolvente 1.00% 1.50%
Créditos de consumo no-revolvente 1.00% 1.00%
Créditos de consumo bajo convenios elegibles 1.00% 0.25%
Créditos hipotecarios para vivienda 0.70% 0.40%
Créditos hipotecarios para vivienda con garantia
autoliquidable 0.70% 0.30%
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Al 31 de diciembre de 2014, se encuentra desactivada la regla prociclica para la provision de cartera
de créditos, segun circular SBS N° B-2224-2014, y al 31 de diciembre de 2013, dicho factor se
encontraba activo (Oficio Mdltiple N° B-2193-2010-SBS).

Otras categorias y por tipo de garantias

Garantia

preferida de

Garantia muy rapida

Categoria de riesgo Sin garantia preferida realizacion
Con problemas potenciales 5.00% 2.50% 1.25%
Deficiente 25.00% 12.50% 6.25%
Dudoso 60.00% 30.00% 15.00%
Pérdida 100.00% 60.00% 30.00%

(f) Cartera de créditos de arrendamiento financiero

Las operaciones de arrendamiento financiero se contabilizan bajo el método financiero,
registrandose como créditos el capital de las cuotas de arrendamiento pendientes de cobro. Los
correspondientes ingresos financieros se basan en un patron que refleja un indice periodico
constante de las ganancias en la inversién neta. Los costos directos iniciales se reconocen
inmediatamente como gasto.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Financiera no mantiene cartera de créditos (incluidas las
provisiones para incobrabilidad y cartera de créditos de arrendamiento financiero) debido a la
transferencia de dichos recursos durante la escision del bloque patrimonial con fecha 1 de marzo de
2013 (Nota 1(c)).

(9) Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas son registrados al costo de adquisicion y estan
presentados netos de amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro. La
amortizacién es reconocida como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta en base a
la vida (til estimada de los activos.

Los costos asociados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas de computo son reconocidos
como gasto cuando se incurren. Los costos que se asocian directamente con la produccion de
programas de computo unicos e identificables controlados por la Financiera, y que probablemente
generaran beneficios econémicos mas alla de su costo por mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de computo reconocidos como activos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

(h) Deterioro de activos no financieros

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que indiquen que el valor
de un activo pueda no ser recuperable, la Financiera revisa el valor de los activos de larga duracion
para verificar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros del activo de larga duracion
excede su valor recuperable se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
integrales, para los activos mantenidos al costo.
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El valor recuperable, es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de venta es
el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada en un mercado libre; mientras
que el valor de uso, es el valor presente de la estimacion de los flujos de efectivo futuros que se
prevé resultara del uso continuo de un activo, asi como de su disposicion al final de su vida util. Los
importes recuperables se estiman para cada activo.

Una pérdida por deterioro reconocida en afios anteriores se extorna si se produce un cambio en los
estimados que se utilizaron en la Gltima oportunidad en que se reconocio dicha pérdida.

(i) Beneficios a los trabajadores
(i.1) Vacaciones y otros beneficios al personal

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios al personal se
reconocen sobre la base del devengado. La provision por la obligacion estimada por vacaciones
anuales, las ausencias remuneradas y otros beneficios del personal resultantes de servicios prestados
por los empleados se reconoce a la fecha del estado de situacion financiera.

(i.2) Compensacion por tiempo de servicios

La provisién para compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de
los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente. Los pagos efectuados con
caracter cancelatorio son depositados dos veces al afio en instituciones del sistema financiero a
eleccion de los trabajadores.

(1) Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Financiera tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Financiera tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion y
puede efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de la misma. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando
flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacién no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sdlo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine
gue es probable que se produzca una salida de recursos para cubrir el mencionado pasivo. Las
partidas tratadas como activos contingentes, seran reconocidas en los estados financieros en el
periodo en que se determine que es virtualmente seguro que se producird un ingreso de recursos,
respectivamente.

-19 -
PDF impreso 27 de febrero de 2015



(k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses de créditos directos y las comisiones por servicios bancarios son
reconocidos en los resultados del ejercicio a medida que se devengan, en funcion al tiempo de
vigencia de las operaciones gue los generan.

Si en opinidn de la Gerencia existen dudas razonables con respecto a la cobrabilidad del principal de
algun crédito directo y una o0 mas cuotas del crédito directo se encuentran en situacion contable de
vencido, cobranza judicial, refinanciado, reestructurado, o los deudores se encuentran clasificados
en dudoso o pérdida, la Financiera suspende el reconocimiento de los rendimientos en el estado de
resultados integrales y los registra como rendimientos en suspenso en una cuenta de orden; tales
rendimientos se reconocen como ingreso cuando se perciban. Cuando la Gerencia determina que la
condicion financiera del deudor ha mejorado a tal punto que desaparece la duda en cuanto a la
recuperacién del principal, se restablece la contabilizacion de los intereses sobre la base de lo
devengado.

Los ingresos por créditos contingentes se reconocen bajo el criterio de devengado considerandose el
plazo de dichos créditos.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija y los valores
negociables, asi como el reconocimiento del descuento y la prima sobre los instrumentos
financieros. Los dividendos se registran como ingresos cuando se declaran.

Los otros ingresos y gastos de la Financiera son registrados en el periodo en que se devengan.
() Impuesto a renta corriente y diferido

El impuesto a la renta, tanto corriente como diferido, es reconocido como gasto o ingreso, e incluido
en el estado de resultados integrales, excepto si tales importes se relacionan con partidas
reconocidas en cuentas patrimoniales, en cuyo caso, el impuesto a la renta corriente o diferido es
también reconocido en cuentas patrimoniales.

Segun la legislacidn fiscal vigente, el impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de
impuesto sobre la renta neta gravable del periodo, y es reconocido como gasto.

El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce por todas las diferencias temporales gravables
gue surgen al comparar el valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, sin tener en
cuenta el momento en que se estime que las diferencias temporales que le dieron origen, seran
reversadas. El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce por las diferencias temporales
deducibles que surgen al comparar el valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en
la medida en que sea probable que en el futuro la Financiera disponga de suficiente renta gravable
contra la cual pueda aplicar las diferencias temporales que reviertan. El pasivo y activo se miden a
la tasa del impuesto a la renta, que se espera aplicar a las rentas gravables en el afio en que este
pasivo sea liquidado o el activo sea realizado, usando la tasa de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

(m) Estado de cambios en el patrimonio

El estado de cambios en el patrimonio, muestra los resultados integrales del periodo, el efecto
acumulado de cambios en politicas contables o correccion de errores, si hubiere, transacciones de
los accionistas como pago de dividendos, aportes de capital, y la reconciliacion entre saldo inicial y
final, revelando cada movimiento o cambio.
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(n) Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de flujos de efectivo incluye el
disponible y fondos interbancarios, facilmente convertibles en un importe determinado de efectivo y
estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor, cuya fecha de vencimiento no exceda
a 90 dias desde la fecha de adquisicion. Segun lo establecido por la SBS, la Financiera prepara y
presenta este estado aplicando el método indirecto.

En el estado de situacion financiera los sobregiros bancarios se reclasifican al pasivo.

(o) Pérdida basica por accion

La pérdida basica por accion comdn ha sido calculada dividiendo la pérdida neta del afio atribuible a
los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en
circulacion durante dicho afio. Las acciones que provienen de la capitalizacion de utilidades
constituyen una divisién de acciones y; por lo tanto, para el célculo del promedio ponderado de
acciones se considera que esas acciones siempre estuvieron en circulacion.

Debido a que no existen acciones comunes potenciales diluyentes, esto es, instrumentos financieros
u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes, la pérdida diluida por accion comun
es igual a la pérdida bésica por accién comdn.

(p) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos en efectivo se reconoce como pasivo en los estados financieros en el
afio en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Financiera.

(q) Recientes normas emitidas por el Regulador con impacto contable

Durante el 2014, la SBS ha publicado, entre otras, las siguientes normas de importancia que
implican efectos contables:

Resolucion (R.) /
Circular (C.)/

Oficio Multiple Vigencia
(OM)) Fecha de a partir
SBS N° Descripcién de la Norma Publicacion de
C. 2224-2014 Desactivacion de la regla 27/11/2014 Noviembre
prociclica, por la cual deberan 2014
dejar de remitirse a la SBS los
Anexos N°5-A “Resumen de
Provisiones Prociclicas” y N°
5-C’ “Resumen de Provisiones
Prociclicas para la Cartera
Transferida en Fideicomiso”.
OM. 42423-2014 Tratamiento contable de 17/11/2014 Noviembre
intereses devengados de 2014
créditos ampliados o
renovados.
OM. 11479-2014 Tratamiento contable de 04/04/2014 Abril
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Resolucién (R.) /
Circular (C.)/

Oficio Multiple Vigencia
(OM)) Fecha de a partir
SBS N° Descripcién de la Norma Publicacion de
operaciones de compra con 2014
compromiso de recompra de
moneda extranjera celebradas
con el Banco Central de
Reserva del Pert (BCRP).

R. 1801-2014 Modificacién del “Reglamento 18/03/2014 Marzo
de Transparencia de 2014
Informacién y Contratacion con
Usuarios del Sistema
Financiero”.

R. 1802-2014 Modificacién del “Reglamento 18/03/2014 Marzo
para la Evaluacion y 2014
Clasificacion del Deudor y la
Exigencia de Provisiones”.

R. 1188-2014 Aprobacion de la norma que 24/02/2013 Febrero
regula la constancia de 2014
depdsitos u otros productos
pasivos de personas fallecidas.

R. 272-2014 Modificacion de las “Normas 16/01/2014 Enero
Especiales sobre Vinculaciéon y 2014

Grupo Econémico”, aprobadas
por Resolucidén SBS N° 445-
2000 y su norma modificatoria.

Dichas normas no tuvieron un impacto en el registro de las operaciones de la Financiera.

(r) Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del periodo 2013 han sido reclasificadas para hacerlas
comparables con las del periodo 2014. La naturaleza de sus reclasificaciones, los importes

reclasificados, y las cuentas afectadas se resumen como sigue:

Estado de Situacion Financiera

De Otros activos
a Activo intangible
a Impuestos corrientes
a Impuesto diferido
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5. DISPONIBLE

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Banco Central de Reserva del Pert (a) 8,652 3,650
Bancos y otras empresas del sistema financiero del pais (b) 39 8,411
Otras disponibilidades 186 185
8,877 12,246

(@) Los fondos depositados en el BCRP, incluyen fondos que estan destinados a cubrir el encaje
legal que la Financiera debe mantener por otros pasivos financieros, segun los limites fijados
por las disposiciones vigentes. Al 31 de diciembre de 2014, estos fondos incluyen
aproximadamente (en miles) US$774 y (en miles) S/.38 ((en miles) US$890 y (en miles)
S/.1,136 al 31 de diciembre de 2013), que son destinados a cubrir dicho encaje legal.

Los fondos de encaje mantenidos en el BCRP no generan intereses, excepto por la parte
exigible en moneda extranjera y moneda nacional que excede del encaje minimo legal. Al 31
de diciembre de 2014, el exceso del encaje minimo legal en moneda extranjera y moneda
nacional devengan intereses a una tasa anual de 0.04% y 0.85%, respectivamente (tasa anual
de 0.04% y 1.25%, respectivamente al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, el disponible incluye (en miles) S/.6,300, correspondiente a un
deposito a plazo overnight pactado con el BCRP, con una tasa de interés de 2.3%.

(b) Los depdsitos en bancos del pais corresponden, principalmente, a saldos en nuevos soles y en
dolares estadounidenses, los cuales son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de
mercado.

6. FONDOS INTERBANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2014, los fondos interbancarios activos se mantienen con el Banco, tienen
vencimiento el 19 de enero de 2015, devengan intereses a una tasa de interés anual promedio de
3.50% en moneda nacional (4.00% en moneda nacional al 31 de diciembre de 2013) y no cuentan
con garantias especificas.

7. CARTERA DE CREDITOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Financiera no mantiene saldos por cartera de créditos
(incluidas las provisiones para incobrabilidad y cartera de créditos de arrendamiento financiero)
debido a la transferencia de dichos recursos durante la escision del bloque patrimonial con fecha 1
de marzo de 2013 (Nota 1(c)).
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El movimiento de la provision para incobrabilidad de créditos durante el afio 2013 se muestra a

continuacion:

2013
S/.000
Nota 1(d)
Saldo al 1 de enero 10,352
Provision 780
Recuperacion de provisiones (626)
Escision (10,634)
Diferencia de cambio 128
Saldo al 31 de diciembre -
8. CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:
2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Reclamos a terceros (a) 4,419 4,419
Otras cuentas por cobrar 142 44
4,561 4,463
Provision para cuentas por cobrar (740) (741)
3,821 3,722

(@ Incluye principalmente el reclamo interpuesto por la Financiera a la Superintendencia
Nacional de Aduana y Administracion Tributaria (en adelante SUNAT) como resultado del
proceso de fiscalizacion del periodo 2009.

En 2012, la SUNAT comunico a la Financiera los resultados de la fiscalizacion del impuesto a
las ganancias del periodo 2009, como resultado de dicha revision se determinaron diversas
acotaciones y multas por un total de S/.3,515.

El 12 de noviembre de 2012, la Financiera inicia el proceso de reclamacion a SUNAT y a las
instancias respectivas. Con fecha 21 de noviembre de 2012, se suscribi6 un contrato de
préstamo entre la Financiera y los ex accionistas, a fin de que éste asuma la deuda mencionada
en el parrafo anterior, razon por la cual y con la finalidad de evitar que la deuda siga
incrementando por el devengo de los intereses moratorios; el 30 de noviembre de 2012 la
Financiera efectud un pago de (en miles) S/.3,679, que correspondia al integro de la deuda
tributaria actualizada a esa fecha. El contrato mencionado se encuentra amparado en el
contrato de compra-venta celebrado entre la Financiera y los ex accionistas, debido a que estos
ultimos estan obligados a resarcir cualquier pasivo que se origine dentro de los 24 meses
posteriores a la fecha de compra.
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Por lo prescrito en los parrafos anteriores, la Financiera reconocio una “Cuenta por cobrar”
por S/.3,679, debido a la reclamacion interpuesta a SUNAT, e inmediatamente una “Cuenta
por pagar” (Nota 11) por el mismo importe, en el estado de situacién financiera.

De acuerdo a lo establecido en el contrato, el pasivo suscrito debera ser cancelado en el
momento en que el Tribunal Fiscal declare fundada o emita resolucion firme que establezca a
la SUNAT la devolucion de la totalidad o parte del pago realizado a SUNAT.

9. ACTIVO INTANGIBLE, NETO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de los activos intangibles asciende a (en miles) S/.1,336
y (en miles) S/.963, respectivamente, y corresponden a la implementacion de un software operativo
para repotenciar el ambiente tecnoldgico de la Financiera. Al 31 de diciembre de 2014, el activo se
encuentra en proceso de desarrollo e implementacién.

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Crédito por impuesto a la renta tercera categoria 662 565
Credito por impuesto general a la ventas 198 289
860 854
11. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:
2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Cuentas por pagar diversas (Nota 8(a)) 3,679 3,679
Pasivos por beneficios a los empleados 79 117
Proveedores 28 85
3,786 3,881

-25-
PDF impreso 27 de febrero de 2015



12.

13.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Provision para litigios y demandas 519 6
Otros - 710
519 716

PATRIMONIO
(a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social autorizado, suscrito y pagado asciende a (en
miles) S/.13,138 representado por 13,138,008 acciones comunes de un valor nominal de S/.1.00
cada una.

De conformidad con la Ley General, se requiere que el capital social de las financieras alcance la
suma minima de (en miles) S/.12,875 al 31 de diciembre de 2014 (S/.12,819 al 31 de diciembre de
2013), el cual es de valor constante y debe ser actualizado anualmente al cierre de cada ejercicio en
funcién al indice de precios al por mayor (IPM), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica.

(b) Reservas

De acuerdo con la Ley General se requiere gque la Financiera cuente con una reserva no menor al
equivalente del 35% de su capital. La reserva debe constituirse trasladando anualmente no menos
del 10% de las utilidades después de impuestos y es sustitutoria de aquella a que se refiere la Ley
General de Sociedades. Por otra parte, de acuerdo con la Ley General, el monto de la reserva legal
puede ser incrementado con aportes que los accionistas efectlien con ese fin.

En Junta General de Accionistas de fecha 19 de julio de 2013, se acordé aprobar la reduccion de
reserva legal de la Financiera, de (en miles) S/.5,785 a la suma de (en miles) de S/.4,598, siendo este
el importe minimo legal exigido, considerando la reduccién de capital social de la Financiera, como
consecuencia de la escisién del Blogue Patrimonial a favor del Banco (Nota 1(c)). Por el diferencial,
se aprobd la distribucion de dividendos ascendente a (en miles) S/.1,187, los cuales fueron pagados
durante el 2013.

(c) Resultados acumulados

Las personas juridicas no domiciliadas en el pais y las personas naturales estan sujetas a la retencion
de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos.

Al respecto, y en atencion a la Ley N° 30296 “Ley que Promueve la Reactivacion de la Economia”,
la cual modifica el Texto Unico Ordenado de la Ley de Impuesto sobre la Renta.”, el impuesto
adicional a los dividendos y otras formas de distribucion de utilidades recibidas de las personas
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14.

juridicas indicadas en el articulo 14, seran de 4.1% por las utilidades generadas hasta el 31 de
diciembre de 2014, 6.8% para los afios 2015 y 2016, 8% para los afios 2017 y 2018, y 9.3% para los
afios 2019 en adelante.

En Junta General de Accionistas de fecha 25 de marzo de 2013, se acordoé distribuir dividendos por
el resultado neto obtenido durante el ejercicio 2012, por (en miles) S/.7,318, los cuales fueron
pagados durante el afio 2013.

PATRIMONIO EFECTIVO Y LIMITES LEGALES

Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio efectivo de la Financiera determinado segin normas
legales asciende a (en miles) S/.15,607 ((en miles) S/.17,393 al 31 de diciembre de 2013). EI monto
determinado como patrimonio efectivo se utiliza para calcular ciertos limites y restricciones legales
de acuerdo a la Ley General, aplicables a las operaciones de la Financiera en el Perd.

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, el patrimonio efectivo de la Financiera se determin6 como sigue:

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Patrimonio efectivo nivel 1:
Capital social (Nota 13) 13,138 13,138
Reservas (Nota 13) 4,598 4,598
Resultados acumulados (Nota 13) (343) -
Resultado neto del ejercicio (Nota 13) (1,786) (343)
Total patrimonio efectivo 15,607 17,393

Al 31 de diciembre de 2014, los Activos y Créditos Contingentes Ponderados por Riesgo Crediticio
determinados por la Financiera, segun la legislacion aplicable a entidades financieras asciende a (en
miles) S/.4,019 ((en miles) S/.8,285 al 31 de diciembre de 2013).

Segun la Ley General, el patrimonio efectivo debe ser igual o mayor al 10% de los activos y
contingentes ponderados por riesgos totales que corresponden a la suma de: (i) el requerimiento de
patrimonio efectivo por riesgo de mercado multiplicado por 10, (ii) el requerimiento de patrimonio
efectivo por riesgo operacional multiplicado por 10, vy iii) los activos y contingentes ponderados por
riesgo de crédito. Dicho computo debe incluir toda exposicién o activo en moneda nacional o
extranjera. Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio efectivo de la Financiera representa el
195.58% de los requerimientos minimos de capital por riesgo de mercado, operativo y de crédito
(125.40% al 31 de diciembre de 2013).

Mediante Resolucion SBS N° 8425-2011 de fecha 20 de julio de 2011, la SBS aprobo el
requerimiento de patrimonio efectivo adicional, el cual establece que éste patrimonio sera igual a la
suma de los requerimientos de patrimonio efectivo calculados para cada uno de los siguientes
componentes: i) ciclo econdmico, ii) riesgo por concentracion, iii) riesgo por concentracion de
mercado, iv) riesgo por tasa de interés en el libro bancario y v) otros riesgos. A partir de la entrada
en vigencia de esta norma las entidades financieras tendran un plazo de cinco afios para adecuar el
total de su patrimonio efectivo al nivel solicitado en dicha Resolucion. La Financiera viene
adecuando su patrimonio efectivo a dicha resolucion, mediante la implementacion del Reporte 4-D
Resumen de Requerimiento de Patrimonio Efectivo Adicional.

-27-

PDF impreso 27 de febrero de 2015



El requerimiento de patrimonio efectivo minimo comprende:

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Por riesgo de crédito, mercado y operacional 798 1,387
Patrimonio efectivo adicional 46 46
Total de requerimiento minimo 844 1,433
Total patrimonio efectivo calculado 15,607 17,393
Superavit global de patrimonio efectivo 14,763 15,960
15. GASTOS DE PERSONAL Y DIRECTORIO
2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Remuneraciones al personal (a) 554 1,051
Compensacién por tiempo de servicios 57 94
Seguridad y prevision social 45 78
Otros 135 31
791 1,254

(@ ElInamero de personal que la Financiera emplea para realizar sus operaciones, se ha reducido
gradualmente desde el 1 de marzo de 2013 (Nota 1(c)), fecha en que se realizé la escision del
bloque patrimonial de la Financiera.

16. GASTOS POR SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCEROS

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)

Servicios de agua, luz y telefonia 325 295
Asesorias 176 91
Suscripciones y cotizaciones 69 139
Reparticion y mantenimiento 47 569
Gastos notariales y registrales 6 132
Seguros 5 526
Honorarios profesionales - 141
Alquileres - 73
Otros 146 279
774 2,245
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17. PERDIDA BASICA POR ACCION

La pérdida basica por accidn resulta como sigue:

Cantidad de acciones

en miles
2014 2013
Nota 1(d)
En circulacion al inicio del afio 13,138 79,974
Escision del bloque patrimonial - (66,836)
Promedio ponderado de acciones en circulacién al final del afio 13,138 13,138
Resultado neto del ejercicio (en miles de nuevos soles) (1,786) (343)
Pérdida basica por accién (en nuevos soles) (0.136) (0.026)

18. SITUACION TRIBUTARIA

(@)

(b)

Régimen tributario del impuesto a las ganancias

(i) Tasas del impuesto

La tasa de impuesto a las ganancias de las personas juridicas domiciliadas en Peru hasta el 31
de diciembre de 2013 y 2014 es de 30%.

(i)  Precios de transferencia

Para propdsitos de determinacion del Impuesto a la Renta y del Impuesto General a las Ventas
en Per(, las personas juridicas que realicen transacciones con entidades relacionadas o con
sujetos residentes en territorios de baja o nula imposicién, deberan: (a) presentar una
declaracion jurada anual informativa de las transacciones que realicen con las referidas
empresas, cuando el monto de estas transacciones resulte mayor a (en miles) S/.200, y (b)
contar con un Estudio Técnico de Precios de Transferencia, ademas de la documentacion de
sustento de este Estudio, cuando el monto de sus ingresos devengados superen los (en miles)
S/.6,000, y hubieran efectuado transacciones con entidades relacionadas en un monto superior
a (en miles) S/.1,000. Ambas obligaciones son exigibles en el caso que se hubiera realizado al
menos una transaccion desde, hacia, 0 a través de paises de baja o nula imposicién.

Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Financiera, la Gerencia y sus asesores
legales internos opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
Modificaciones significativas al régimen de impuesto a la renta en Per(

En fecha 31 de diciembre de 2014, el Congreso de la Republica promulgé, en el &mbito de la

Ley que Promueve la Reactivacion de la Economia, la modificacion del Texto Unico
Ordenado de la Ley de Impuesto sobre la Renta.
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Entre otros asuntos, la Ley modifica el impuesto a cargo de perceptores de rentas de tercera
categoria domiciliadas en el pais sobre su renta neta, con tasas de 28% para los afios 2015 y
2016, 27% para los afios 2017 y 2018, y 26% para los afios 2019 en adelante. También
modifica el impuesto a las personas juridicas no domiciliadas en el pais para dividendos y
otras formas de distribucion de utilidades recibidas de las personas juridicas indicadas en el
articulo 14, con tasas de 6.8% para los afios 2015 y 2016, 8% para los afios 2017 y 2018, y
9.3% para los afios 2019 en adelante.

(c) Por el afio 2014, la Financiera ha obtenido pérdida tributaria por lo que no ha registrado gasto
por impuesto a las ganancias corriente. El gasto por impuesto a las ganancias comprende:

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Impuesto a las ganancias corriente - 198
Impuesto a las ganancias diferido — gasto (ingreso) 335 (33)
335 165

(d) Situacidn de fiscalizacién

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los afios del 2010 al 2013, y la que
serd presentada por el ejercicio 2014, estan pendientes de revision por la SUNAT, la cual tiene
la facultad de efectuar dicha revisién dentro de los cuatro afios siguientes al afio de
presentacion de la correspondiente declaracion jurada de Impuesto a la Renta. La Gerencia
considera que no surgiran pasivos de importancia como resultado de las revisiones pendientes.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las normas
legales vigentes, a la fecha no es posible determinar si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Financiera, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o
recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del
periodo en que estos se determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia, cualquier
eventual liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

() Compensacion de pérdidas tributarias

De conformidad con el articulo 50 del Decreto Legislativo N° 774, las personas juridicas
domiciliadas pueden compensar la pérdida neta de fuente peruana que se registre en un
gjercicio gravable, adoptando alguno de los siguientes sistemas: (a) compensar la pérdida neta
imputéndola, afo a afio hasta agotar su importe, a las rentas netas que obtengan en los cuatro
gjercicios inmediatos posteriores computados a partir del ejercicio siguiente al de su
generacion, o (b) compensar la pérdida neta imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, al
50% de las rentas netas que se obtengan en los ejercicios inmediatos posteriores. La
Financiera adoptd el sistema (a) para la compensacion de las pérdidas tributarias.
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19. IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Financiera ha determinado el impuesto a las ganancias
diferido, correspondiente a las diferencias temporales de activos y pasivos originados por las
partidas que tienen distinto tratamiento para efectos contables y tributarios, como sigue:

Saldos Saldos
iniciales (Deducciones) finales
S/.000 S/.000 S/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Activo:
Provision para créditos 5 5) -
Gastos pre-operativos 157 (157) -
Amortizacion de intangibles 121 (121) -
Otros 52 (52) -
Impuesto diferido 335 (335) -
Escision
Saldos de bloque Adiciones Saldos
iniciales patrimonial (deducciones) finales
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Al 31 de diciembre de 2013 (Nota 1 (d))
Activo:
Seguros diferidos en contratos de arrendamiento
financiero 67 (67) - -
Provision para créditos 1,546 (1,546) 5 5
Gastos pre-operativos 188 - (31) 157
Amortizacion de intangibles 512 (512) 121 121
Nivelacién activos y pasivos 5 (5) - -
Otros 114 - (62) 52
Impuesto diferido 2,432 (2,130) 33 335

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Financiera ha solicitado servicios bancarios, y otras operaciones con el Banco, cuyos saldos al 3l
de diciembre, son detallados a continuacion:

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Activo:
Disponible (a) 28 288
Fondos interbancarios (b) 5,006 3,852

(@) Corresponde a cuentas corrientes en soles y dolares mantenidas en el Banco, las cuales
devengan intereses a tasas de mercado (Nota 5).

(b) Corresponde a fondos interbancarios activos pactados con el Banco, los cuales tienen plazo de
30 dias, devengan intereses a tasas de mercado y estan pactados en moneda nacional (Nota 6).
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Las operaciones con empresas Yy personas relacionadas, incluidas en el estado de resultados
integrales, y por los afos terminados el 31 de diciembre, se resumen como sigue:

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Ingresos financieros
Disponible 2 141
Fondos interbancarios 136 203
Gastos financieros
Adeudos y obligaciones financieras - 767

21. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2014, la Financiera tiene demandas judiciales de caracter civil,
administrativos y laborales y otras relacionadas con las actividades que desarrolla que, en opinion

de la Gerencia y de sus asesores legales, no resultaran en pasivos que deban ser registrados por la
Financiera.

22. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, la clasificacion de instrumentos financieros es:

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Activos financieros
Créditos y partidas por cobrar
Disponible 8,877 12,246
Fondos interbancarios 5,006 3,852
Cuentas por cobrar, neto 3,821 3,722
Total 17,704 19,820
Pasivos financieros
Otros pasivos
Obligaciones con el publico 5 27
Cuentas por pagar 3,786 3,881
3,791 3,908
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23.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Financiera en cumplimiento de las regulaciones de SBS, prepara informacion complementaria a
los estados financieros, que incluye anexos y reportes relacionados con el riesgo de crédito, de
mercado y de liquidez.

La Gerencia de la Financiera sobre la base de su experiencia y habilidad controla los riesgos de
crédito, de mercado (tipo de cambio y tasa de interés) y de liquidez, de acuerdo a lo siguiente:

Riesgos de Crédito

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la exposicion del riesgo crediticio se presenta principalmente en
el disponible mantenido y en los fondos interbancarios pactados, los cuales son efectuados
principalmente con el Banco, entidad relacionada de la Financiera, que mantiene el 100% de
participacion en el accionariado de la Financiera.

Exposicion maxima al riesgo de crédito
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la exposicion maxima al riesgo de

crédito que mantuvo la Financiera, es el valor en libros de cada una de las clases de activos
financieros mencionados, segun se detalla a continuacion:

2014 2013
S/.000 S/.000
Nota 1(d)
Activo
Disponible 8,877 12,246
Fondos interbancarios 5,006 3,852
Cuentas por cobrar, neto 3,821 3,722
Total 17,704 19,820

Riesgos de Mercado

La medicion, control y seguimiento del riesgo de mercado esta basado en el objetivo de garantizar
la solvencia y continuidad de la operacion a largo plazo, determinando por tanto politicas
conservadoras de inversion, medicion y control.

(@) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de pérdida por variaciones adversas en los tipos de cambio
de las monedas que la Financiera negocia, este riesgo es manejado por la Gerencia de la Financiera.
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A continuacidn, se presenta la exposicidn al riesgo de tipo de cambio por los activos y pasivos
monetarios al 31 de diciembre:

2014 2013
US3$000 US$000
Nota 1(d)
Activo
Disponible 790 1,016
Otros activos - 7
790 1,023
Pasivo
Cuentas por pagar 2 33
2 33
Posicion activa, neta 788 990

Los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera, estan expresados en
nuevos soles al tipo de cambio promedio publicado por la SBS el ultimo dia habil vigente al 31 de
diciembre de 2014, el cual fue S/.2.986 (S/.2.795 al 31 de diciembre de 2013) por US$1.00.

En 2014, la Financiera registré una ganancia por diferencia de cambio de (en miles) S/.154 ((en
miles) S/.458 en 2013), que se encuentra registrada en el rubro “Ganancia por diferencia de cambio”
del estado de resultados integrales.

Analisis de Sensibilidad:

La Gerencia de la Financiera considera razonable un 5% de tasa de sensibilidad en la evaluacion del
riesgo de tipo de cambio. A continuacién, se presenta el andlisis de sensibilidad asumiendo una
fluctuacion del nuevo sol (S/.) equivalente a la tasa antes indicada, exclusivamente sobre los saldos
de activos y pasivos monetarios anteriormente reflejados:

Aumento (disminucién en):

(Pérdida)
Tipo de ganancia neta
cambio del afio S/.000
2014:
US$ / Nuevos soles 5% 118
US$ / Nuevos soles (5%) (118)
2013:
US$ / Nuevos soles 5% 138
US$ / Nuevos soles (5%) (138)

(b) Riesgo de tasa de interés

La Financiera mantiene una exposicion al riesgo de tasa de interés, debido a que sus instrumentos
financieros devengan intereses. La Financiera considera que dicho riesgo es administrado a través
de la gestion del spread financiero de las operaciones (dentro del contexto competitivo) y de un
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seguimiento permanente de las condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Financiera no mantiene operaciones pasivas expuestas al
riego de tasa de interés.

La exposicion de la Financiera a las tasas de interés de activos financieros al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

2014
Exposicion al riesgo de No devengan
tasa de interés Hasta 1 mes intereses Total
S/.000 S/.000 S/.000
Activo
Disponible 6,525 2,352 8,877
Fondos interbancarios 5,006 - 5,006
Total 11,531 2,352 13,883
2013 (Nota 1(d))
Exposicion al riesgo de No devengan
tasa de interés Hasta 1 mes intereses Total
S/.000 S/.000 S/.000
Activo
Disponible 4,308 7,938 12,246
Fondos interbancarios 3,852 - 3,852
Total 8,160 7,938 16,098

Riesgo de liquidez

La Financiera mantiene un control de liquidez a través del calce de vencimientos de activos y
pasivos, asi como por el uso de un sistema de informacion que permite gestionar la tesoreria de
manera eficiente y prudente.

La Financiera presenta las siguientes bandas de vencimiento de sus pasivos:

Afio 2014
A lavista Hasta 1 mes Total
S/.000 S/.000 S/.000
Exposicion al riesgo de liquidez
Pasivo
Obligaciones con el publico 5 - 5
Cuentas por pagar 3,786 - 3,786
3,791 - 3,791
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Afio 2013 (Nota 1(d))

A lavista Hasta 1 mes Total
Exposicion al riesgo de liquidez S/.000 S/.000 S/.000
Pasivo
Obligaciones con el publico 27 - 27
Cuentas por pagar 3,881 - 3,881
3,908 - 3,908

24. VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y
un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacion, entre un deudor y un
acreedor con suficiente informacion, bajo los términos de una transaccién de libre competencia.

En los casos en gue el valor de cotizacion no esté disponible, el valor razonable es estimado
basandose en el valor de cotizacion de un instrumento financiero con similares caracteristicas, el
valor presente de los flujos de caja esperados u otras técnicas de valorizacion; las cuales son
significativamente afectadas por los distintos supuestos utilizados. A pesar que la Gerencia utiliza
su mejor criterio en estimar el valor razonable de sus instrumentos financieros, existen debilidades
inherentes en cualquier técnica de valorizacion. Como consecuencia, el valor razonable podria no
ser una estimacion aproximada del valor neto realizable o del valor de liquidacion.

Al 31 de diciembre, los instrumentos financieros de la Financiera tienen los siguientes valores

razonables:
2014 2013 (Nota 1(d))
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
S/. 000 S/. 000 S/. 000 S/. 000
Activos financieros
Créditos y partidas por cobrar
Disponible 8,877 8,877 12,246 12,246
Fondos interbancarios 5,006 5,006 3,852 3,852
Cuentas por cobrar, neto 3,821 3,821 3,722 3,722
Otros activos 17 17 45 45
17,721 17,721 19,865 19,865
Activos financieros
Otros pasivos
Obligaciones con el pablico 5 5 27 27
Cuentas por pagar 3,786 3,786 3,881 3,881
3,791 3,791 3,908 3,908

La metodologia y supuestos utilizados dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacién:

(@) Los fondos disponibles e interbancarios representan depdsitos a corto plazo que no representan
riesgos crediticios o de tasa de interés significativos, por lo que su valor en libros equivale a su
valor estimado de mercado.

-36 -
PDF impreso 27 de febrero de 2015



25.

(b) El valor razonable de las obligaciones con el publico es similar a su respectivo valor en libros;
ello se debe principalmente a que en su mayoria tienen vencimientos corrientes y que las tasas
de interés son comparables con las de otros pasivos similares.

A continuacién, se presentan los instrumentos financieros registrados por la Financiera a valor
razonable, para lo cual se han definido los siguientes niveles:

Nivel 1: Instrumentos cotizados en mercados activos.
Nivel 2: Instrumentos cotizados en mercados no activos.
Nivel 3: Instrumentos no cotizados.

2014 2013 (Nota 1(d))
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Activo
Disponible 8,877 - 12,246 -
Fondos interbancarios 5,006 - 3,852 -
Cuentas por cobrar, neto - 3,821 - 3,722
13,883 3,821 16,098 3,722
Pasivo:
Obligaciones con el publico - 5 - 27
Cuentas por pagar - 3,786 - 3,881
- 3,791 - 3,908
HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de la autorizacion para su publicacion, que no hayan sido revelados y puedan
afectarlos significativamente.
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